
VALEURSMOYENNES

l

ll

l

l

l l

LA VALEUR ÀDÉCOUVRIR

l

l

l l

Hitechpros
Le Meetic de
l’informatique
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Cette société est l’une desplus discrètes de la cote, se
contentant d’une communication minimale .Ellegagne
pourtant àêtre connue.DepuissonintroductionenBoursesur
Alternext(EuronextGrowthaujourd’hui),ennovembre2006,
l’actionHitechprosa gagné89%,soituneprogressionannuellede
5,6%.Surtout,grâceauversementrégulierauxactionnairesd’un
généreuxcoupon,laperformancedividendesréinvestisatteint,
sur lamêmepériode,218% (13% paran).Ledernier coupon,de
1,25€, verséen juilleta procuréun rendementde6,3%.
Pourtant,Hitechprosne fait pasdu tout partiedessecteurs—
immobilier,banque…—réputéspour lerendement.Ellese
présentecommeunsitede«rencontres»permettant la miseen
contactdesacteursdumarchédesservicesinformatiques :SSII,
consultants,éditeursde logiciels…UnMeeticdel’informatique,
enquelquesorte,quifonctionneàla foisviaunsite Internetet au
traversd’offresspécifiquespour lesservicesachatet informatique
desgrandessociétés.Maislechoixdedistribuerunepart très
importante dubénéfice(96% au titre de2017,81%en2016)
expliquecetterémunérationtrèsélevéedesactionnaires.
Lesrésultats2017,publiésenmars dernier,ont fait ressortir une
croissancede8,8%duchiffred’affaires,quia,pour lapremière
fois,franchila barredes20millions,et de23,8%dubénéficenet,
à2,1millions.Aprèsunpassagedifficilede2011à2013,lasociété
voitsonchiffre d’affairesaugmenterde15%par anenmoyenne
et sonbénéficede21%. Lescoursactuelscapitalisent13,9fois
cesrésultats,et ceratio tombemêmeà 12,4foissi l’onretraite
latrésoreriede2,25millions,qui représente2€par titre. - R.L. B.
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NOTRECONSEIL

l ACHETER: lasociétéprofite de la bonnesanté du
secteurinformatique et allieune valorisation très

raisonnableà unbeau rendement. Onprendra toutefois garde
à l’étroitesse dumarché, le holding decontrôle, HTPManager,
possédant84,9 % ducapital. Lasociétéestcotée au fixing avec
unemoyennequotidienne de300 titres négociéspar jour.
Il estdoncimpératif d’acquérir sestitres progressivement
enpassantdesordres àcours limité.
Objectif : 22€ (ALHIT).
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Objectif : 22€ (ALHIT)
Prochain rendez-vous : mi-octobre, résultats semestriels.
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HITECHPROS
Cette discrète
société se présente
comme un site de
« rencontres dans
le secteur informatique.
Elle combine fort
rendement et belle
croissance . PAGE 11
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